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1. Apresentagao

Este informe tem como objetivo apresentar os principais resultados das
previsdes de carga do Sistema Interligado Nacional (SIN) para o
periodo 2025 a 2029, no ambito do Planejamento Anual da Operagao
Energética - Ciclo 2025 (2025-2029), realizadas em conjunto pela
Empresa de Pesquisa Energética — EPE, Operador Nacional do Sistema
Elétrico — ONS e Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE.

As projeces foram realizadas tomando como base a avaliagdo da
conjuntura econdmica, o monitoramento do consumo e da carga até,
respectivamente, outubro e novembro de 2024 através das Resenhas
Mensais de Energia Elétrica da EPE, dos Boletins de Carga Mensais do
ONS e dos InfoMercados Mensais da CCEE, bem como os desvios entre
os valores observados e suas respectivas projecdes elaboradas na 22
Revisdo Quadrimestral do Planejamento Anual da Operagao Energética
2024-2028, em agosto de 2024.

Cabe ressaltar que os valores de carga e consumo apresentados estdo
considerando em sua composicdo a Micro e Minigeragdo Distribuida
(MMGD). Para os valores realizados, a estimativa de geragdo considera
as unidades geradoras existentes em novembro de 2024. Para os
meses a frente, projeta-se a expansao desse tipo de geracgdo utilizando-
se como base a metodologia do modelo 4MD, como definido no
Relatério Fase II do GT MMGD do CT PMO/PLD.

2. Panorama econdmico

Ao longo de 2024, o cenario econdmico internacional apresentou
desempenho positivo, com expansdo das principais economias globais.
Isso se deu em meio a um processo de desinflagdo global e de
afrouxamento das politicas monetarias contracionistas que vinham
sendo adotadas desde o periodo pods-pandemia, favorecendo a
expansdo da demanda. Nesse sentido, uma incerteza segue sendo a
condugdo da politica monetdria nos EUA, em fungdo do cenario de
demanda mais aquecida do que o esperado, que pode interromper o
ciclo de redugdo da taxa de juros iniciado.

No relatério World Economic Outlook de outubro de 2024, o mais
recente publicado pelo FMI, foi mantida a perspectiva de expansdo de
3,2% para o PIB mundial em 2024. Apesar disso, foram revisadas para
cima a expectativa de crescimento de alguns paises, como EUA (de
2,6% para 2,8%) e Brasil (de 2,1% para 3%), enquanto outros tiveram
suas projegoes reduzidas, como a Zona do Euro (de 0,9% para 0,8%)
e a China (de 5% para 4,8%). Para 2025, a perspectiva de crescimento
do PIB mundial reduziu suavemente para 3,2% (ante 3,3%), puxada
pelas expectativas de menor crescimento em paises europeus e
emergentes. Cabe mencionar que, ainda que positivas, as taxas de
crescimento da economia mundial projetadas para 2024 e 2025 ainda
se encontram abaixo da média observada entre os anos de 2000 e 2019
(3,8%).

Com relagdo ao cenario doméstico, no 2° trimestre de 2024, o PIB
brasileiro expandiu 3,3% contra o mesmo trimestre de 2023, resultado
acima do previsto pelo mercado e pela 22 Revisao Quadrimestral 2024-
2028. Pela dtica da oferta, o crescimento foi puxado pela industria
(3,9%) e pelos servigos (3,5%), enquanto a agropecuaria retraiu (-
2,9%). Pelo lado da demanda, o consumo das familias e a formagdo
bruta de capital fixa foram os destaques, com expansOes de 3,1% e
5,7%, respectivamente.

O crescimento observado no 2° trimestre resultou em aumento do
carregamento estatistico para 2024 e 2025. Tal fator, associado a um
cenario de demanda mais aquecida e de resultados favoraveis no
mercado de trabalho, geram impactos positivos sobre a demanda. No
entanto, a retomada do ciclo de aperto monetario em setembro, o
aumento da inflagdo e o elevado patamar de endividamento das
familias exercem influéncias negativas sobre a atividade economica,
sobretudo em 2025.

Diante desse cenario, foi revisada a taxa de crescimento do PIB em
2024 para 3,2% (ante 2,2%). Em termos setoriais, houve revisdo para
cima das taxas de crescimento da industria (de 2,3% para 3,4%), e
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dos servigos (de 2,4% para 3,3%) e perspectivas menos negativas para
a agropecuaria (de -2,0% para -1,7%), em funcdo dos resultados mais
favoraveis que o esperado.

Para 2025, foi mantida a projecdo de crescimento de 2,2% do PIB,
devido a expectativa de que o arrefecimento da dindmica econdmica
no proximo ano compense o maior carregamento estatistico. Em
termos setoriais, houve leve revisao para cima do crescimento da
agropecuaria (de 3,0% para 3,2%) e, para baixo da indUstria (de 2,2%
para 2,1%) e dos servigos (de 2,3% para 2,0%).

No médio prazo, foram mantidas as principais premissas qualitativas
adotadas na 22 Revisdao Quadrimestral 2024-2028. Tais premissas
consideram um ambiente econémico mais estavel, com inflagdo na
meta e maior confianga dos agentes, resultando em um crescimento
mais sustentado tanto do consumo quanto do investimento. Esse
cendrio permite maior dinamismo das atividades domésticas voltadas
para a demanda interna — grande parte dos servicos e da industria.

Os investimentos em infraestrutura devem se destacar no horizonte de
médio prazo, gerando reflexos positivos sobre a competitividade e
sobre 0 ambiente de negdcios do Brasil. A aprovacdo da reforma
tributaria, no ano passado, deve gerar impactos positivos nos
investimentos e na produtividade da economia, sobretudo no médio e
longo prazo.

Mantém-se as perspectivas positivas no horizonte para os setores
exportadores de commodiities, nas quais o pais possui vantagens no
mercado externo, em especial a extrativa mineral, produtos
agropecuarios e produtos da bioeconomia, acompanhando o aumento
da demanda internacional.

Diante desse cendrio, espera-se que a economia brasileira cresga a uma
taxa média de 2,4% a.a. no periodo entre 2025 e 2029. A Tabela 1, ao
final deste documento, apresenta as taxas anuais de expansao do PIB.
Em termos setoriais, espera-se um crescimento médio de 3,0% a.a.
para a agropecuaria, de 2,4% a.a. para a industria e de 2,5% a.a. para
0S Servigos.

E importante destacar, no entanto, que ha riscos relevantes para a
concretizacdo do cenario apresentado, como questes geopoliticas,
eventos climaticos extremos, crises sanitarias, questdes fiscais, bem
como incertezas politicas e econémicas.

3. Previsao de mercado de energia elétrica

O consumo de eletricidade no SIN, incluindo a parcela de MMGD ndo
injetada na rede, alcancou 478.750 GWh até outubro, mostrando
aumento de 7% em relacdo a igual periodo de 2023.

Verificou-se crescimentos expressivos no consumo das classes
residencial e comercial, sendo elas de 9,7% e 7,9%, respectivamente.
Dentre os fatores positivos para esse resultado estdo as boas condigdes
do mercado de trabalho e o intenso calor, principalmente no primeiro
semestre do ano de 2024. Havia uma expectativa de atuagdo do
fendmeno La Nifda no segundo semestre do ano, com consequente
atenuacdo significativa do crescimento do consumo no periodo. No
entanto, a extensdo do periodo de neutralidade climatica reduziu a
intensidade do efeito do La NiAa, devendo-se, com isso, observar
crescimentos ainda consideraveis no consumo, no ano de 2024, para a
classe residencial e da classe comercial, sendo os mesmos de 7,1% e
5,4%, respectivamente.

O consumo na industria, com contribuicdes importantes vindas do ramo
de metalurgia e da produgdo de alimentos, teve aumento de 5,1% até
outubro. A perspectiva de manutencdo de desempenho semelhante
para os proximos meses do ano deve resultar num crescimento de
4,9% em 2024.

Por fim, o consumo agregado de uma gama diversa de consumidores,
genericamente denominado “outros consumos”, que cresceu 5,5% até
outubro, deve terminar o ano com aumento de 3,8%.
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Em 2024, o montante de eletricidade consumido no SIN deve totalizar
573.021 GWh, correspondendo a um crescimento de 5,5% em relagdo
ao ano anterior. Estima-se que desse total, 19.230 GWh seja suprido
pela MMGD ndo injetada na rede de distribuigdo.

Para o novo ciclo de planejamento, que abrange os anos de 2025 a
2029, a expectativa € que o consumo total de eletricidade no SIN cresca
a taxa média de 3,5% ao ano. Sendo esta propriamente a taxa de
crescimento esperada para o ano de 2025, com os seguintes
desempenhos para as classes: residencial, 3,5%; industrial, 3,3%;
comercial, 4,4%; outros consumos, 4,1%. Destaca-se ainda no
quinguénio a interligagdo de Roraima em fevereiro de 2026.

4. Evolugao da Carga do SIN e Subsistemas no periodo
janeiro-dezembro/2024

O comportamento da carga do SIN durante o ano de 2024 foi
impactado por diversos fatores. Houve melhora nos indicadores de
confianga disponibilizados pela FGV, em especial a confianca da
industria, da construgdo e dos consumidores. A evolugdo favoravel e a
resiliéncia do mercado de trabalho e da renda, contribuiram para a
manutencdo da demanda interna aquecida gerando reflexos positivos
nos resultados do Produto Interno Brasileiro — PIB e sobre o
crescimento da carga. O cenario de alta da inflagdo, iniciado em maio
de 2024, com a consequente retomada da politica monetaria
contracionista, em setembro, ainda ndo mostrou seus efeitos sob a
atividade econdmica e, consequentemente, sobre o comportamento da
carga.

Tal como o comportamento dos indicadores econémicos, os fatores
meteoroldgicos também impactaram o comportamento da carga do SIN
ao longo do ano de 2024. O fendmeno do £/ Nifio influenciou o
comportamento da carga ao longo do 1° semestre do ano de 2024,
com destaque para o 1° trimestre do referido ano, onde pdde ser
observada anomalia positiva de temperatura em todas as regides do
pais. O final do més de abril e inicio do més de maio foi marcado pela
ocorréncia de evento extremo de precipitacdo no Rio Grande do Sul,
resultando em precipitacdo acima da média e redugdo do fornecimento
de energia elétrica para parte do estado.

Nos meses de agosto e outubro de 2024, o desempenho da carga foi
impactado pela predominancia de temperaturas extremas (maximas e
minimas) acima da média histdrica nas regies que compdem o0s
subsistemas Sudeste/Centro-Oeste (SE/CO) e Sul, acompanhada de
precipitacdo abaixo da média historica. Vale ressaltar que a elevagdo
das temperaturas em relagdo a média histdrica foi menos intensa que
as observadas no mesmo periodo em 2023, onde havia atuacdo do
fendmeno do £/ Nifio. Nos estados que compdem os subsistemas
Nordeste e Norte, observou-se predominancia de precipitacdo abaixo
da média histdrica com consequente temperatura maxima acima da
média.

A juncdo dos fatores mencionados provocou no periodo janeiro-
outubro/24 um aumento de 6,5% na carga do SIN e do SE/CO, 5,7%
no Sul, 6,2% no Nordeste e 8,1% no Norte em relagdo a0 mesmo
periodo do ano anterior. Considerando os valores verificados da carga
de energia de janeiro a outubro, o valor estimado para novembro e a
previsdo para o més de dezembro, espera-se que a carga de energia
registre, no periodo janeiro-dezembro/2024, crescimento de 5,3% no
SIN, 4,6% no SE/CO, 5,7% no Sul, 5,4% no Nordeste e 8,5% no Norte
quando comparado com igual periodo de 2023.

5. Previsao da carga de energia 2024-2028

A carga de energia do SIN, prevista para o ano de 2025, apresenta um
crescimento de 3,5% relativamente ao ano anterior, ou seja, 2.791 MW
médios superior a carga verificada em 2024, situando-se 895 MW
médios acima do valor previsto na 22 Revisdo Quadrimestral da carga
para o Planejamento Anual da Operagdo Energética 2024-2028.

Considerando a interligacdo de Roraima ao SIN a partir de fevereiro de
2026, prevé-se um crescimento médio anual da carga de energia do
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SIN, no periodo 2025-2029, de 3,3% ao ano, significando uma
expansdo média anual nos cinco anos de 2.852 MW médios, atingindo
em 2029 uma carga de 94.157 MW médios no SIN.

As Tabelas 2, 3 e 4, a seguir, resumem os valores previstos da carga
de energia, em MW médios, as taxas de crescimento resultantes e os
respectivos acréscimos de carga anuais por subsistema. A Tabela 5
mostra as diferengas entre as previsdes de carga de energia, por
subsistemas do SIN, para o PLAN 2025-2029 e a 22 Revisdo
Quadrimestral da carga para o Planejamento Anual da Operacdo
Energética 2024-2028 (22 RQ do PLAN 2024-2028). Por fim, a Tabela
6 resume os valores previstos de carga de energia de MMGD, em
MWmédios

TABELAS ANEXAS
Tabela 1
Projegdo anual do crescimento do PIB (%)
Planejamento Anual 2025-2029
2024 2025 2026 2027 2028 2029
3.2% 2.2% 23% 2.5% 26% 26%
Diferenca entre Taxas (%)
[PLAN 2025-2029] - [2*RQ 2024-2028]
2024 2025 2026 2027 2028 2029
1,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -
Tabela 2
Carga global de energia (MWmédios)
Planejamento Anual 2025-2029
Subsistema 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Morte 7.823 8.345 8.813 9.088 9.370 9.636
Mordeste 13155 13684 14226 14741 15257 15788
Sudeste/CO 45134 46423 47797 49273 50783 52340
Sul 13788 14238 14733 15264 15820 16393
SIN 79.899 82690 85560 88366 91230 94157
Inclui MMGD
Tabela 3
Carga de energia - Taxas de crescimento (% ao ano)
Planejamento Anual 2025-2029
Subsistema 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Morte 8,5% 6,7% 5,6% 31% 31% 2,8%
Mordeste 5,4% 4,0% 4,0% 3,6% 3,5% 3,5%
Sudeste/CO 4,6% 29% 3,0% 31% 31% 3,1%
Sul 5,7% 3,3% 3,5% 3,6% 3,6% 3,6%
SIN 5,3% 3.5% 3.5% 3.3% 3.2% 3,2%
Tabela 4

Carga de energia - Acréscimos/Decréscimos anuais (MWmédios)
Planejamento Anual 2025-2029

Subsistema 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Morte 11 522 468 275 282 266
Mordeste g70 528 542 515 516 531
Sudeste/CO 1970 1.289 1374 1476 1510 1557
Sul 742 450 495 531 556 573
SIN 3903 2792 2879 2797 2864 2927
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Tabela 5
Carga de Energia (MWmédio)
Diferengas
[PLAN 2025-2029] - [2°RQ 2024-2028]
Subsistema 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Marte 95 218 273 282 284 -
MNordeste 7 64 -438 -11 33 -
Sudeste/CO 598 446 583 709 341 -
Sul 151 168 214 264 318 -
SIN 921 895 1.022 1.244 1.476 -
Tabela 6
Carga de energia de MMGD (MWmédios)
Planejamento Anual 2025-2029
Subsistema 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Morte 360 450 837 604 663 720
Nordeste 969 1.182 1.350 1.490 1615 1742
Sudeste/CO 2.698 3240 3619 3.970 4313 4 66T
Sul 1128 1.256 1.340 1411 1.480 1.553
SIN 5.154 6.128 6.846 7474 807 8.680

Considera expansdo da base
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